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免责声明

联系地址：新疆维吾尔自治区乌鲁木齐市新华北路165号中天广场27楼广汇能源
股份有限公司

邮政编码：830002
电话：0991-3762327
传真：0991-8637008

扫一扫，关注广汇能源

本报告是广汇能源股份有限公司2012年成功转型为专业化的能源开发上市公司以来，连续十一

年每月发布的月度报告，是公司对市场动态分析、经营情况概述、证券市场动态、公司热点新闻四大

内容的真实反映。我们对相关情况做出如下说明：
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报告主体：广汇能源股份有限公司

指代说明：“广汇能源股份有限公司”在本报告中也以“广汇能源”、“公司”和“我们”表示。

时间范围：2022年2月1日至2月28日。考虑到披露信息的连续性和可比性，部分信息内容在披露时

间上向前向后适当延伸。

报告周期：本报告为月度报告。

编写原则：客观、规范、诚信、透明、实质性。

语言版本：本报告以中文版本发布。

信息披露：本报告所含信息最终以公司定期报告为准。

本报告基于已公开的资料或信息撰写，但本公司不保证该等信息及资料的完整性、准确性。本报

告所载的信息、资料、建议及推测仅反映本公司于本报告发布当日的判断，本报告中所涉及的证券或

投资标的价格、价值及投资带来的收入可能会波动。在不同时期，本公司可能撰写并发布与本报告所

载资料、建议及推测不一致的报告。本公司不保证本报告所含信息及资料保持在最新状态，本公司将

随时补充、更新和修订有关信息及资料。同时，本公司有权对本报告所含信息在不发出通知的情形下

做出修改，投资者应当自行关注相应的更新或修改。任何有关本报告的摘要或节选都不代表本报告正

式完整的观点，一切须以本公司向股东发布的本报告完整版本为准，如有需要，股东可以向本公司相

关部门进一步咨询。

本报告不应作为投资者进行投资决策的唯一参考因素，亦不应认为本报告可以取代投资者自身的

投资判断与决策。在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见均不构成对任何人的投资建议，无

论是否已经明示或暗示，本报告不能作为道义的、责任的和法律的依据或者凭证。在任何情况下，本

公司亦不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何责任。

本报告版权仅为本公司所有，未经事先书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制、

发表、转发或引用本报告的任何部分。如征得本公司同意进行引用、刊发的，需在允许的范围内使用，

并注明出处为“广汇能源股份有限公司”，且不得对本报告进行任何有悖原意的引用、删节和修改。

广汇能源股份有限公司对本声明条款具有唯一修改权和最终解释权。

关于本报告
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广汇能源：氢能产业链规划纲

要发布，能源战略结构转型正

式开启

广汇能源：天然气煤炭高景气，

绿色能源转型拐点将至
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  2月份，国内主产地LNG平均价格为6480元/吨，较上月上涨47%,同比上涨100%；主消费地LNG平均价格

7026元/吨，较上月增加38.12%，同比上涨79%。

  2月主产地价格呈现持续走高态势，2月中旬华北气温遇冷，市场需求较同期增加，但上游资源方供应趋于紧

张，主产地价格逐步推向高位。

  2月消费地价格走势与主产地趋同，供应方面受制于进口成本不断上涨影响，上游持续推高出货价格，下游需

求方面由于气温低下使得下游用量增加。供应紧张，但需求增加的态势下，主消费地价格上涨幅度较大。

LNG装置运行及开工率

 2022年2月，国产LNG供应总量为112.85万吨，

环比减少13.70%，同比减少1.55%。2月西北上游

原料气供应略显紧张，国产LNG供应量减少，开工

率走低。本月月均开工率为42.89%，环比减少2.65

个百分点，同比减少3.25个百分点。

LNG价格-分区域概况

Ø 供应方面：国产方面，预计3月份市场价格远高于成本价格，工厂生产的积极性提高，且下一个月供暖结束，上

游资源方气量或将充足，预计国产工厂开工率走高，产量增加。海气方面，3月接收站方面船期稀疏，供应趋紧。

综合供应面来看，3月份供应或将处于紧平衡状态。

Ø 需求方面：高价LNG严重削弱下游车用需求,工业方面也同步受高价影响，企业开工率走低,工厂用量较少。预计3

月份供暖结束后，市场供应气量提升或将带动整体需求小幅增加。

Ø 价格方面：3月份供应或将大于需求，预计LNG价格较2月走跌，但由于国际进口成本居高不下，降幅或将有限。
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液化天然气市场下月走势前瞻

液化天然气市场月度分析



甲醇市场月度分析

2 月中国甲醇市场先跌后涨，其中，内蒙古、山东和江苏市场月均价分别为 2142 元/吨、2714 元/吨和 

2785 元/吨，环比分别波动+5.36%、+6.22%、+2.39%。春节过后，上游企业库存有所增加，排库需求存在，

下游多数执行合同为主。冬奥会结束后，下游需求逐步恢复，补库需求积极，上游企业库存降至低位，加之煤价

坚挺，甲醇生产成本受支撑，乌克兰局势影响油价上扬。

供需端：港口库存

 2 月甲醇港口库存整体累库，主要集中在华东地区。

江苏港口卸货速度不快，并且受春节假期影响，节后传统

下游需求偏弱，另外部分内贸货源补充供应，因此库存积

累为主。华南地区广东外轮与内贸同步补充，但需求逐步

复苏，因此呈现去库态势。进口船货抵港预计在 71 万吨

附近，港口卸货速度延续缓慢，月内由于春节假期以及多

地疫情影响，沿海区域引航仍偏紧张，实际卸货速度较慢，

初步预估 3 月进口船货计划量或将在 90-95 万吨上下水平。

甲醇下游产品综述
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甲醇市场下月走势前瞻

Ø 供应方面：3 月，随着春季检修季的到来，内地多数甲醇装置检修计划或陆续报出，如内蒙古荣信 90+90 万

吨/年装置计划 3 月检修等；而咸阳石油 10、云南昆钢 10 及江油万利 15万吨/年等装置计划重启，内地供应

预期减少。

Ø 需求方面：3 月，山西丹峰、山西兰花存重启计划，二甲醚产量或增加；虽然华鲁、天碱、顺达恢复，但南京 

BP、河北建涛、广西华谊一期计划检修，醋酸整体产量或减少；玉皇、大有、神驰等恢复开工，MTBE 产量

增加；凯跃、心兴化学等均有复工计划，甲醛产量或增加；山东南部某装置有检修计划，MTO 开工或降低。

Ø 综合来看：3 月，煤价对甲醇生产成本或减弱。基本面看，虽然春季检修来临，但内地天然气制甲醇装置逐步

恢复，且伊朗等进口预期增加，供应面或相对充裕，而需求边际增量有限。预计3 月中国甲醇市场或先弱后强。



后市预测

2 月整月，陕西市场中温煤焦油主流成交价持续上涨，主要原因国际油价持续高位，下游加氢企业开工积极

性较高，叠加省外加氢入市采购，场内抢油氛围较强，除第一周外，后两周涨幅多在 300 元/吨左右。而新疆淖

毛湖地区本月同样呈现涨势，特别是前三周，涨幅较大，但第四周开始，随着环保督察组离开，本地中温煤焦

油厂家开工负荷缓启，叠加疆外客户退市影响下，市场主流成交价稍有回落。

本月，国内中温煤焦油市场涨势凶猛，2 月份，陕西市场中温煤焦油成交均价3779 元/吨，环比+15.32%，

新疆淖毛湖地区成交均价 3836 元/吨，环比+40.31%。中温煤焦油供应不足，以及俄乌冲突背景下，国际油价

高位运行，是目前中温煤焦油上涨的主要推动力。其中，新疆淖毛湖地区兰炭厂受制于环保检查，新疆地区兰炭

厂整体开工负荷有所下降，直到月末，随着环保督察组离开，各兰炭厂开始逐步提高其开工负荷。而陕西市场兰

炭厂整体开工较为稳定，无明显变化。下游加氢企业多无检修计划，但受制于原料供应不足影响，个别厂家下调

开工负荷，其整体开工较上月小幅下降，但幅度不大。
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3 月，从基本面来看，供不应求局面或有所缓解，首先，新疆淖毛湖地区环保督察组离开，兰炭厂开工有

所提升，其次，个别加氢企业或存在降负荷生产甚至停车计划。其次，国际油价仍处高位，且随着天气转暖，

加氢柴油销售或有所好转，短线内国内中温煤焦油价格仍然易涨难跌，但值得注意的是，后期仍需关注国际局

势对原油市场带来的冲击。

主流地区市场

 供应方面：随着环保督察组的离开，新疆地区兰炭厂

开工率走高，焦油供应有所增加；但反观陕西市场，由于

个别兰炭厂突发安全事故，政府或将展开一系列的安全检

查，将对其开工有所影响。

 

 需求方面：目前来看，国内中温煤焦油加氢企业开工

负荷仍然偏高，市场需求仍大，但个别地区加氢企业多处

亏损阶段，存降负荷生产或提前检修计划，市场需求或有

所回落。

 综合来看：

煤焦油市场月度分析



动力市场煤

 本月动力煤市场政策增压，煤价快速回落，节后主产地陆续复工复产，然部分地区产能恢复缓慢，下游陆

续复工，采购需求开始释放、销售好转，部分因需求支撑价格小幅探涨，发改委召开煤炭保供稳价专题会议，

对能源保供提出明确要求并出台限价政策，国有大型煤企积极响应执行限价，部分煤矿也受政策引导大幅回调。

月中煤矿复产范围扩大，受政策影响市场观望情绪浓厚，下游及站台拉运积极性持续降温，且陕西、山西有关

部门发布煤矿限价通知，民营煤矿降价数量持续增多，限价政策陆续落地实施。月末主产地多已恢复正常生产，

煤价止跌企稳，下游采购积极性提高，煤矿持续热销，然主产地政企严格落实限价要求，产地煤价探涨动能继

续受制，煤价整体以稳为主。现大同 Q5500 报 685 元/吨，榆林Q6000 报 830 元/吨，鄂尔多斯 Q5500 报 

693 元/吨。

本月，国内炼焦煤市场先弱后强，上旬市场弱稳运行，价格方面整体下跌 80-550 元不等，跌后市场情绪

明显好转，分煤种看，主焦煤种下跌 200-300 元不等，配焦煤下调 80-550 元不等。下旬市场向好运行，市场

情绪明显回暖，炼焦煤价格普遍上调 150-550 元不等，分煤种看，主焦煤上涨 200-400 元不等，配焦煤上调 

200-700 元不等，个别高硫瘦煤品种上调幅度偏高。利多因素，焦煤基本面向好，需求稳步上升，补库驱动较

强，供应市场相对稳定，进口市场弱势，国内市场有更多机会。利空方面，价格市场考量，目前整体煤价处于

偏高水平，仍有政策性压制风险，终端和下游行情后期是否有转弱预期。短期来看，炼焦煤稳中偏强。

炼焦煤市场
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综合来看，3 月焦煤供应有增加预期，下游环保检查宽松，需求端预计转好，短期内炼焦煤市场主稳偏

强运行，后期波动幅度在 50 元/吨左右。后期应持续关注政策面影响。

后市运行分析

进入 2 月，受春节假期影响，山西地区国有主流大矿维持正常生产，地方矿中，多数煤矿停产放假，煤矿

生产低位。节后除个别放假时间较长的煤矿暂未复产外，其他煤矿基本在元宵节前均已恢复生产，煤矿库存出

现不同程度累积。近日产地煤矿多维持正常开工，随着下游需求的增加，煤矿累库现象有所缓解，出货较为顺

畅，支撑部分煤种价格上涨。

国内动力煤市场月度走势图

煤炭市场月度分析

图 2 国内炼焦煤市场月度走势图



本月国际油价整体呈现上涨态势，核心利好为：乌克兰问题紧张程度有增无减，市场担忧局势恶化或带来供应

风险。截至 2022 年 2 月 25 日收盘，WTI 区间 88.2-93.66 美元/桶，布伦特 89.16-99.08 美元/桶。

下月国际原油市场可预见性利好利空因素分析：

利好因素：

1）全球原油库存率较低

2）OPEC+再次表态无意加大增产力度

3）乌克兰局势尚未平息

利空因素：

1）美联储加息或将于 3 月落地

2）伊朗问题则释放积极信号，有机会在 3 月落地

国际原油市场价格走势
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      上旬，OPEC+月度产油政策会议坚持原定

计划在 3 月增产 40 万桶/日，依旧延续其 2021 

年 7 月时的声明决定，但实际增产远低于目标

值，国际油价应声大幅上涨。

      中旬，国际油价高位震荡，在周线八连涨后

终于回落，小幅下跌。14日，部分在俄乌边境

的俄罗斯军队撤军，俄乌紧张关系有所缓解，市

场对俄乌冲突的预期大幅降低。但是随后，乌克

兰内部冲突再起，西方国家呼吁对俄罗斯制裁，

局势再度紧张，原油再度有所支撑。

     综上所述，预计 3 月国际原油市场价格或先涨后跌，

整体存下行空间，乌克兰局势长线或将缓和及伊朗等问

题的利空压力值得关注。预计 WTI 或在 88-100 美元/桶

的区间运行，布伦特或在94-106 美元/桶的区间运行。

       下旬，俄罗斯和乌克兰之间的地缘政治冲突全面升级，国际油价大幅上涨。但美对俄制裁暂未涉及原油领

域，在一定程度上缓解了市场对原油供给的担忧，国际油价高位回落。

后市运行分析

原油市场月度分析

美国原油产量走势图



2 生产经营动态
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Ø 哈密新能源工厂：120万吨甲醇、7亿方LNG项目

Ø 江苏南通港吕四港区LNG接收站项目：一、二、三期（周转量300万吨/年）

Ø 哈密淖毛湖煤矿

Ø 清洁炼化项目：1000万吨/年煤炭分级提质清洁利用项目

Ø 红淖铁路项目：新疆红柳河至淖毛湖铁路项目

Ø 吉木乃LNG工厂：150万Nm³/d液化天然气项目



哈密新能源工厂：120万吨甲醇、7亿方LNG项目

 2月，哈密新能源工厂通过优化装置工艺参数、持续开展性能提升、创新技术攻关等措施，降能耗增收率，

多渠道挖潜增效。当月日均13台气化炉在线，因春节期间调整生产负荷，2月日历天数少于1月，甲醇产量8.71

万吨，LNG产量4.13万吨，总产品产量16.14万吨。

技改项目进展情况 完成进度

空分循环水

新增冷却塔项目
项目尾项整改完成，正在完善调试方案。
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哈密新能源工厂：120万吨甲醇、7亿方LNG项目以煤炭为原料，生产工艺选用碎煤加压气化技术和国产化低温甲醇

洗净化技术，同步化学加工煤制天然气，经液化处理，形成煤制LNG及副产品。

项目运营进展情况



江苏南通港吕四港区LNG接收站项目：一、二、三期（周转量300万吨/年）

2月，广汇国际贸易公司积极应对市场环境，适时调整销售策略。本月启东LNG接收站迎來“中

能连云港”轮，共接卸LNG6.92万吨，全年累计接卸26.61万吨。本月实现LNG转口贸易2船，共计

12.47万吨，全年累计实现转口贸易量为25.12万吨。

项目建设情况 完成进度

5#20万立储罐 • 正在进行内罐第十一层壁板加强圈焊接，以及新建火炬管廊和罐顶平台钢结构施工。

6#20万立储罐 • 完成储罐桩基施工，正在进行承台模板支撑体系施工。
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江苏南通港吕四港区LNG接收站项目通过海外贸易，引进海外LNG资源，进行LNG的境内销售，通过贸易价差，实现

利润；启东LNG接收站一、二、三期项目（设计周转量300万吨/年）。

当月实现
转口贸易量

12.47万吨

全年累计          
转口贸易量

25.12万吨

项目运营进展情况

当月累计接卸

6.92万吨

全年累计接卸

26.61万吨



哈密淖毛湖煤矿
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项目运营进展情况
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哈密淖毛湖煤矿露天开采主要采用“单斗电铲—卡车—半固定破碎站—带式输送机”半连续开采工艺，同时使用950

型采煤机和540型采煤机，机械化程度较高，露天开采回采率达到95%以上。

2月，矿业公司紧抓生产运营，坚持市场导向，结合外销煤炭指标的多元化特性，采取一企一策的销售

策略，深度挖掘客户资源，积极开拓外部市场，当月实现煤炭外销量202.14万吨。



清洁炼化项目：1000万吨/年煤炭分级提质清洁利用项目

技改项目进展情况 完成进度

污水处理装置升级改造项目
预处理及氨回收调试正常，正在优化出水指标；生化系统预处理调节池、除油池已进

水，系统调试。深度系统继续开展管道安装、水池防腐等工作。
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清洁炼化项目：1000万吨/年煤炭分级提质清洁利用项目装置原料煤以公司自有白石湖露天煤矿煤炭产品为主，同时

搭配淖毛湖地区其他煤矿的资源。公司煤炭地质储量丰富，煤质优良。主要生产工艺是对淖毛湖的块煤资源进行分级提质、

综合利用，建立“煤-化-油”的生产模式，即块煤经过干馏生产提质煤和煤焦油。其副产荒煤气进入由信汇峡公司投建的

粗芳烃加氢项目进行净化处理后，一部分作为燃料供给干馏炉，另一部分作为制氢装置的原料；煤焦油通过催化加氢，主

要生产轻质煤焦油和粗白油，副产液化气和加氢尾油等。

项目运营进展情况

清洁炼化公司主要产品是提质煤及煤焦油，提质煤外售全部采用铁路进行运输，煤焦油主要供应淖毛湖

当地企业。因春节期间调整生产负荷，2月日历天数少于1月，运行炉平均负荷82.37%，生产煤焦油4.63万

吨，生产提质煤27.32万吨，煤焦油月均收油率8.31%。



红淖铁路项目：新疆红柳河至淖毛湖铁路项目
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2月，红淖铁路完成装车334列，计16687辆，货运量112.95万吨；截止目前，红淖铁路项目全年累

计运输196.23万吨。
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新疆红柳河至淖毛湖铁路项目是国内首条国家批准、国网规划、国标设计、民企控股、民资兴建、联合运营的Ⅰ级重

型轨道电气化铁路（预留复线）。红淖铁路项目位于新疆维吾尔自治区东部的哈密地区，自甘新交界处的兰新铁路红柳河

车站引出，经哈密市星星峡镇、双井子乡，沿东天山边缘西行经伊吾县下马崖乡，至终点伊吾县淖毛湖镇，验收线路全长

435.6km，沿线共设27个车站。项目主要工程包括红柳河至淖毛湖段，正线全长313.09km；淖毛湖矿区段线路全长

122.51km，其中西部支线长60.68km，东部支线长53.21km，煤化工专用线8.61km。

本月运输列次

334
本月运输万吨数

112.95
全年累计运输万吨数

  196 .23

红淖铁路运营进展情况



吉木乃LNG工厂：150万Nm³/d液化天然气项目

  2月，斋桑项目设备检修，目前现场产气量全力保供斋桑县当地用气，本月吉木乃LNG工厂暂无进气量。
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-
产气量
（万方）

出成率
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吉木乃LNG工厂：150万Nm3/d液化天然气项目气源来自境外收购的哈萨克斯坦斋桑油气田，通

过跨境天然气管道上下联动供应，利用天然气经深冷处理后生产出LNG产品。

项目运营进展情况

-



n 公告信息
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公告信息
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公告标题 公告日期

广汇能源股份有限公司2022年第一次临时股东大会决议公告 2022-02-12

广汇能源股份有限公司关于控股股东股权质押情况的公告 2022-02-26

公
告
信
息

公告详情请见上海证券交易所网站(www.sse.com.cn)及公司官网（www.xjguanghui.com）。
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u 广汇能源：氢能产业链规划纲要发布，能源战

略结构转型正式开启

u 广汇能源：天然气煤炭高景气，绿色能源转型

拐点将至

      

                   

本月热点要闻



       2022年1月24日晚间，广汇能源（600256.SH）发布氢能产业链发展战略规划纲要(2022-2030年)，

并于25日下午举行项目说明会。从产业规划的总体思路来看，此次广汇氢能源将充分发挥氢能同时具备

能源和储能双重属性的特点，结合在伊吾县淖毛湖地区用能企业减碳的需求，以现有的化工制氢（灰氢）

为基础，将新能源（风间带光伏）发电——电解水制氢（绿氢）作为突破口，并最终通过“交通用能替

代、绿色电力替代、化工用氢替代”三条路径达到节能减碳的目标。

　　项目规划建设537套1000Nm3/h电解水制氢装置

       预计2022年底仅碳交易业务即可增加收益8亿元

　　据公告显示，本次氢能项目规划建设配置内容包括537套1000Nm3/h电解水制氢装置、180台

1000m3储氢罐（1.6MPa）、汽车加氢站46座、氢燃料重卡替代1565辆。同时，2022-2030年配套风

间带光伏新能源发电总装机规模625万kW（包括风力发电500万kW，光伏发电125万kW）。

　　根据公司发布的主要用能目标显示，“十四五”期间（2022年-2025年），经过一年的示范应用和

3年的产业持续导入阶段，公司规划用电负荷将达到：77.57亿kW·h/a（含规划制氢用电负荷36.72亿

kW·h/a）、规划新增氢燃料重卡车：合计投放700辆；新增用氢需求：60632.54t/a；新增年用水量：

109.6万m³/a。而在“十五五”期间（2026年-2030年），企业将进一步扩大天然气加气加氢站合建范

围，开展液氢工厂、液氢运输加氢站的示范与建设；以电价为基准，扩大绿氢替代规模。

　　据悉，通过氢能产业链综合利用项目实施，到2022年底，广汇能源将能够实现50辆化石燃料重卡由

氢能重卡替代，每年可减少二氧化碳约2.57万t。新能源建设规模达到100万kW，每年可减少二氧化碳

约244.90万t。到2030年底，每年可减少二氧化碳排放量合计约1782.63万t。根据北京市绿色交易所

2021年全年碳交易平均价格44.89元/t计算，仅碳交易一项即可增加收益约8亿元。这将有望公司在完成

能源清洁化的同时，实现较大规模的业绩增长。

　　制氢领域经验丰富

　　丰富风、光资源成为项目发展的重要依托

　　长期以来，广汇能源立足于新疆本土及中亚，并经过多年深耕形成天然气液化、煤炭开采、煤化工

转换、油气勘探开发四大业务板块，成为了国内同时拥有煤、气、油三种资源的民营上市企业，在行业

内具有丰富经验和技术储备。

　　

广汇能源：氢能产业链规划纲要发布，能源战略结构转型正式开启
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　　研究显示，氢能源的需求应用场景与天然气的应用高度相似，不仅可应用于交通工具与基础设施，

同时也在氢内燃机和燃料电池方面具有广阔的应用前景。未来氢的生产、储存、运输、配送和终端使用，

与天然气产业链有着极高的相似度。而广汇能源凭借天然气全产业链优势，能够为公司氢能产业链的发

展提供重要的技术经验和资源依托。

　　在此次战略说明会上，公司表示：”公司在新疆哈密伊吾县淖毛湖地区已建成了成熟的大型煤炭及

煤化工基地，已建成投产9个煤化工项目，具有丰富的可利用工业富余气体资源，在生产加工氢气、氮

气等空气产品方面具有成熟的实践经验及在产规模，是‘灰氢’生产与制造的主要基地“。

　　与此同时，本次规划项目地属于新疆九大风区之一的新疆哈密三塘湖淖毛湖风区，风、光资源丰富，

地形开阔平坦，风电和光伏发电的年内和日内互补特性都比较好，具备建设大型风光多能互补项目的资

源条件，可实现源、网、荷、储的深度协同，是“绿氢”生产与制造的最佳选择。”

　　氢能产业规划符合“双炭”战略

　　能源转型预期受机构看好

　　据了解，作为一种清洁无碳、灵活高效且应用场景丰富的二次能源，氢能产业正随着关键技术不断

突破和提升，不断由示范应用逐步走向规模化推广，其前景具有爆发式增长的可能。

　　在“双碳”目标的指引下，我国近年陆续出台了一系列鼓励氢能发展的政策措施。据悉，在1月21

日，国家能源局发布《2022年能源行业标准计划立项指南》中，已将氢能列为2022年能源行业标准计

划立项重点方向。而根据中国氢能联盟的预测，到2030年，中国氢气需求量将达到3500万吨，在终端

能源体系中占比为5%；到2050年，氢需求量将达6000万吨，在终端能源体系中占比10%，产业链产值

达到12万亿元/年。

　　公告显示，目前公司氢能产业链发展战略规划纲要中所涉工作均已部署有序开展。根据开源证券发

布的研究报告预测，未来广汇能源将进一步围绕现有产业格局，加快发展氢能产业，实现交通用能替代、

绿色电力替代、化工用氢替代，充分发挥氢能“能源”和“储能”双重属性。而公司氢能产业发展规划

明确，有助于加快公司转型成为传统化石能源与绿色新型能源相结合的能源综合开发企业，对未来的经

营业绩有积极影响。
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事件：公司发布2021年度业绩预增报告。

公司于2022年1月5日发布2021年度业绩预增公告，预计全年实现归母净利润49.0-50.5亿元，

同比增长267%-278%。创造自公司上市以来历史最好业绩。预计2021年第四季度实现归母净利润

21.4-22.9亿元，同比增长241%-265%，环比第三季度增长58%-69%，刷新公司单季度业绩新高。

点评：气煤油多板块布局，资源优势显著。广汇能源立足新疆及中亚丰富的资源优势，是国内唯一一

家气、煤、油资源齐全的私营企业，主营业务收入主要来自液化天然气LNG、煤炭、甲醇、煤焦油等

核心产品的销售。2020年天然气业务为公司贡献55%的营收。加注站标杆站建设，非气增值、贸易及

外采等业务，使公司的终端盈利能力得到显著提升。目前公司在建项目主要有哈萨克斯坦斋桑油气田

开发、启东LNG接收站扩建等。

积极顺应低碳绿能趋势，制定氢能源产业链规划。

1月25日公司发布了《关于氢能产业链发展战略规划纲要（2022-2030）》，致力于转型成为传

统化石能源与绿色新型能源相结合的综合型能源企业。将新能源（风间带光伏）发电与电解水制氢作

为突破口，逐步实现氢能对于交通用能、绿色电力、化工用氢的“三个替代”，推动氢气“制输储用”

一体。“十四五”期间规划建设21座加氢站、198套100Nm3/h制氢装置、新增700辆氢燃料重卡。

此外，公司于2021年5月20日设立了全资子公司广汇碳科技公司，拟规划分批建设300万吨/年二氧化

碳捕集、管输（CCUS）及驱油一体项目。2022年12月前先建成一套10万吨/年CCUS示范项目装置。

在“碳中和，碳达峰”背景下，公司积极规划第二次绿色转型，在碳减排交易领域前景可观。业务营

收稳步增长，前三季度收入创历史最佳水平。2021年前三季度营业收入164.69亿元，同比+65.66%；

归母净利润27.60亿元，同比+289.47%；扣非净利润27.44亿元，同比+247.55%。公司2021年前三

季度销售/管理/研发费用分别为2.16/2.95/1.00亿元，同比-0.49%/-2.99%/+878.80%。

盈利预测：首次覆盖该股，并给予公司“买入”评级。

我们预测2021-2023年，公司实现营业收入分别为337.88/484.53/689.64亿元，归母净利润分

别为50.50/64.56/88.94亿元，对应PE分别为9.23/7.22/5.24x。

风险提示：疫情控制不及预期；公司在建项目进程不及预期；大宗商品价格大幅波动；盈利预测

与估值模型不及预期。

广汇能源：天然气煤炭高景气，绿色能源转型拐点将至
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